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Биржа как организованный товарный 
рынок имеет следующие 
характеристики:

• Строго определенные правила проведения
торгов

• Открытость в осуществлении торговых 
операций

• Наличие оборудованных торговых площадей,
складских и офисных помещений

• Система связи и информации

• Торговля осуществляется на основе описания качества и в 
отсутствии самого товара

• Продаваемые партии товара стандартного качества однородны и
взаимозаменяемы

• Биржевые операции имеют как производственно-
потребительскую, так и спекулятивную ценность

Особенности биржи 
реальных товаров

Биржа –специальная площадка для заключения 
сделок (с деньгами, ценными бумагами, товарами)

Биржевой и внебиржевой рынок Ценовая конъюнктура АПК Практический анализ Выводы
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(4)Геополитика и проблемы экспорта из Причерноморья – 2022 год
• Февраль-май –

краткосрочная 
паническая реакция 
рынков АПК

• Май-август – новые  
пути поставок, 
зерновая сделка, 
новый урожай 22/23 
(рекорд в РФ), 
профицит пальмы

• Сентябрь-октябрь –
слабый старт 
экспортной 
программы в РФ, 
погодный фактор в 
южном полушарии 
(Ла-Нинья)
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qДо 2020 года запасы пшеницы во всем мире (кроме Китая) – на стабильно комфортном уровне, после – начинается 
резкое снижение.

qЗапасы кукурузы в мире снижаются с 2016 года, рынок остается сбалансированным на фоне высокой базы, 
отложенная реакция случится в 2020 году.

До 2020: Профицитные балансы* обусловили стагнацию цен
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Динамика денежного агрегата М1 (money supply) в США с 2000 года

Практический многофакторный анализ
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q Господдержка на фоне 
пандемии – прямые  
трансферты от правительства 
населению – в США и других  
развитых странах;

q Резкий рост денежной 
массы привел к разгону 
потребительской,а также  
производственной 
инфляции;

q Значительная часть этих 
денег перешла в 
инвестфонды и попала на 
биржевой рынок, что также  
увеличило инфляционное  
давление.
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АЧС в Китае запускает импортный суперцикл –сперва на рынке мяса

Практический многофакторный анализ
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Эпидемия АЧС в Китае затронула  
ключевые рынки АПК:

q Потери поголовья свиней
превысили 35%, что обусловило
скачок импортного спроса на мясо
в Китае. Итог: рост мировых цен в
течение 12-15месяцев на 50%;

q Незамедлительная реакция
властей по восстановлению  
отрасли в виде масштабных
инвестиций в пром. производство.
Итог: резкий рост поголовья с
2020 года и, как следствие, спрос
на кормовую базу – зерновые,
масличные и даже сухую
сыворотку;

Цены возросли 
на 50%+

ЕС, $/кг

Бразилия, $/кг
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• США стали одними из главных бенефициаров «ралли китайского спроса»: доля Китая в экспортных отгрузках 
кукурузы возросла с 0,7% в 2019 году до 29% в 2021 году, по сое – с 18%до 49% в период с 2018 по 2020 год;

• Цены на кукурузу и сою с 2019 по 2021 гг возросли на 50-60%.
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Влияние «великой китайской скупки» на мировые цены: экспорт из
США и мировые цены
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—Профицит баланса (высокие 
запасы)

— Увеличение посевных площадей

—Положительные прогнозы по
урожайности

— Снижение спроса (потребления)

— Влияние санкций (ограничение 
рынков сбыта)

— Стабилизация или снижение
спроса Китая

— Вливание денежных средств
государством

— Эпидемия АЧС и снижение поголовья 
свиней

—Импортный суперцикл Китая

— Снижение объемов производства

—Низкие запасы

— Геополитическая нестабильность

—Погодные факторы, негативно
влияющие на урожай

Биржевой и внебиржевой рынок Ценовая конъюнктура АПК

Влияние факторов на цены
Практический анализ Выводы
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